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VEDAN INTERNATIONAL (HOLDINGS) LIMITED
味丹國際（控股）有限公司

（於開曼群島註冊成立之有限公司）

（股份代號：2317）

截至二零零七年六月三十日止六個月

簡明中期業績公佈

財務摘要

未經審核 未經審核

截至 截至

二零零七年 二零零六年

六月三十日 六月三十日

止六個月 止六個月 變動

千美元 千美元

營業額 146,760 141,473 3.7%

除稅前盈利 9,865 7,886 25.1%

股東應佔盈利 7,992 6,051 32.1%

每股基本盈利（美仙） 0.52 0.40 30.0%

每股攤薄盈利（美仙） 0.52 0.40 30.0%

已宣派每股中期股息（美仙） 0.262 0.200

（港仙） 2.043 1.560

中期業績

味丹國際（控股）有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）欣然公佈本公司及其附屬公司（「本集

團」）截至二零零七年六月三十日止六個月之未經審核綜合中期業績，連同去年度同期之比較

數字如下：
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簡明綜合損益表
截至二零零七年六月三十日止六個月

未經審核

截至六月三十日止六個月

二零零七年 二零零六年

附註 千美元 千美元

營業額 4 146,760 141,473

銷售成本 11 (118,345) (114,885)

毛利 28,415 26,588

其他收益淨額 10 1,382 691

銷售及分銷開支 11 (7,176) (7,330)

行政開支 11 (10,281) (9,248)

經營盈利 12,340 10,701

融資成本 — 淨值 12 (2,475) (2,815)

未計所得稅前盈利 9,865 7,886

所得稅開支 13 (2,338) (1,791)

本期盈利 7,527 6,095

以下方應佔：

— 本公司股權持有人 7,992 6,051

— 少數股東 (465) 44

7,527 6,095

本公司股權持有人應佔期內每股盈利 每股美仙 每股美仙

— 每股基本盈利 14 0.52 0.40

— 每股攤薄盈利 14 0.52 0.40

股息 15 3,996 3,026
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簡明綜合資產負債表
於二零零七年六月三十日

於二零零七年 於二零零六年
六月三十日 十二月三十一日

附註 千美元 千美元
未經審核 經審核

資產
非流動資產
土地使用權 5 6,127 6,038
物業、廠房及設備 5 201,185 211,688
無形資產 5 17,630 18,127
應收貸款 667 —
持有至到期之財務資產 3,236 3,361
遞延所得稅資產 59 —

228,904 239,214-------------- --------------

流動資產
存貨 73,219 65,520
應收貿易賬款 6 41,406 38,150
預付款項及其他應收款項 6,337 6,312
可收回稅項 — 980
應收一位少數股東款項 1,560 —
現金及現金等價物 15,976 17,282

138,498 128,244-------------- --------------

資產總值 367,402 367,458

權益
本公司股權持有人應佔資本及儲備
股本 7 15,228 15,228
儲備

— 建議股息 3,996 2,432
— 其他 227,472 222,602

246,696 240,262
少數股東權益 4,927 3,722

權益總額 251,623 243,984

負債
非流動負債
長期銀行貸款 9 16,082 21,336
遞延所得稅負債 11,076 11,449
應付有關連人士之長期款項 17(b) 9,136 11,023
退休後福利責任 927 870

非流動負債總額 37,221 44,678-------------- --------------
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於二零零七年 於二零零六年

六月三十日 十二月三十一日

附註 千美元 千美元

未經審核 經審核

流動負債

應付貿易賬款 8 13,743 17,116

應計費用及其他應付款項 7,186 9,376

應付有關連人士款項 17(b) 1,305 258

短期銀行貸款

— 有抵押 32,874 27,733

— 無抵押 11,946 13,087

長期銀行貸款之即期部份 9 10,834 11,162

應付稅項 670 64

78,558 78,796-------------- --------------

負債總額 115,779 123,474

權益及負債總額 367,402 367,458

流動資產淨值 59,940 49,448

總資產減流動負債 288,844 288,662
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簡明綜合權益變動表
截至二零零七年六月三十日止六個月

未經審核

股權持有人應佔

少數股東

股本 股份溢價 匯兌儲備 合併儲備 保留盈利 權益 總計

千美元 千美元 千美元 千美元 千美元 千美元 千美元

二零零六年一月一日 15,228 47,358 4,170 79,994 86,305 3,600 236,655

本期盈利 — — — — 6,051 44 6,095

股息 — — — — (1,708) — (1,708)

匯兌差額 — — 277 — — — 277

二零零六年

六月三十日 15,228 47,358 4,447 79,994 90,648 3,644 241,319

二零零七年一月一日 15,228 47,358 5,196 79,994 92,486 3,722 243,984

本期盈利 — — — — 7,992 (465) 7,527
股息 — — — — (2,432) — (2,432)

少數股東出資 — — — — — 1,560 1,560
匯兌差額 — — 874 — — 110 984

二零零七年

六月三十日 15,228 47,358 6,070 79,994 98,046 4,927 251,623
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簡明綜合現金流量表
截至二零零七年六月三十日止六個月

未經審核

截至六月三十日止六個月

二零零七年 二零零六年

千美元 千美元

經營業務產生之現金流量 — 淨額 7,011 (9,312)

投資活動產生之現金流量 — 淨額 (3,118) (18,366)

融資活動產生之現金流量：

— 少數股東出資 — 3,600

— 已付股息 (2,432) (1,708)

— 提取銀行貸款 54,072 74,201

— 償還銀行貸款 (55,703) (60,428)

— 償還結欠味丹企業股份有限公司（「台灣味丹」）

 之長期應付款項 (1,061) —

融資活動產生之現金流量 — 淨額 (5,124) 15,665

現金及現金等價物變動淨額 (1,231) (12,013)

於一月一日之現金及現金等價物 17,282 27,987

匯率變動之影響 (75) (8)

於六月三十日之現金及現金等價物 15,976 15,966

現金及現金等價物之結餘分析

銀行結餘及現金 15,976 15,966
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簡明綜合財務資料附註

1. 一般資料

味丹國際（控股）有限公司（「本公司」）及其附屬公司（統稱 「本集團」）生產及銷售各種發酵食品
添加劑、生化產品及木薯澱粉工業用品，包括化工澱粉、葡萄糖糖漿、味精、梳打、酸及飲料。
味丹國際之產品銷售予越南及其他東盟國家、中國、日本、台灣以及一些歐洲國家之食品分銷
商、國際貿易公司，以及食品、紙類加工、紡織和化學產品生產商。

本公司為一家在開曼群島註冊成立之有限公司，其註冊辦事處之地址為Century Yard,
Cricket Square, Hutchins Drive, George Town P.O. Box 2681 GT, Grand Cayman, British West Indies。

本公司擁有香港聯合交易所有限公司第一上市地位。

除另有列明外，此等簡明綜合中期財務資料以美元呈列。此等簡明綜合中期財務資料已於二零
零七年九月二十日獲董事會批准。

2. 編製基準

截至二零零七年六月三十日止六個月之簡明綜合中期財務資料已根據香港會計準則第34號「中期
財務報告」編製。本簡明中期財務報表應與截至二零零六年十二月三十一日止年度之年度財務報
表一併閱讀，始屬完備。

3. 會計政策

採納之會計政策與截至二零零六年十二月三十一日止年度之年度財務報表之會計政策一致。

若干新會計及財務報告準則、對現有準則及註釋之修訂經已公佈，並於截至二零零七年十二月
三十一日止財政年度生效，其中與本集團業務有關者如下：

— 香港財務報告準則第7號「金融工具：披露」及香港會計準則第1號「呈列財務報告－資本披
露」之補充修訂。香港財務報告準則第7號就改善金融工具資料引入新披露事項。香港會計
準則第1號之修訂引入關於實體之資本水平及其如何管理資本之披露事項。本集團已評估
香港財務報告準則第7號及香港會計準則第1號之修訂之影響，斷定主要之額外披露事項為
香港會計準則第1號之修訂所規定之巿場風險之敏感度分析及資本披露。規定之全面披露
將於年度財務報表中披露。

— 香港（國際財務報告詮釋委員會）— 詮釋第10號「中期財務報告及減值」。香港（國際財務報
告詮釋委員會）— 詮釋第10號禁止於結算日後撥回於中期期間就商譽、股本工具投資及按
成本列賬金融資產投資確認減值虧損。此詮釋對本集團簡明中期財務資料概無任何重大影
響。
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已公佈及於截至二零零七年十二月三十一日止財政年度生效，但目前與本集團業務並無關連之
其他新會計及財務報告準則、對現有準則及詮釋之修訂如下：

— 香港（國際財務報告詮釋委員會）— 詮釋第7號，「根據香港會計準則第29號惡性通貨膨脹
經濟中的財務報告採用重列法」

— 香港（國際財務報告詮釋委員會）— 詮釋第8號，「香港財務報告準則第2號範圍，以股份支
付之款項」

— 香港（國際財務報告詮釋委員會）— 詮釋第9號，「重估嵌入式衍生工具」

本集團並無提早採納任何於截至二零零七年十二月三十一日止財政年度已頒佈但尚未生效之新
會計及財務報告準則、對現有準則及詮釋之修訂。

4. 分部分析

分部資料按本集團之業務及地理分類呈列。選擇業務分部資料作為主要呈報形式，原因是業務
分部資料與本集團經營及財務決策有較密切關係。

(a) 業務分部

本集團專注經營單一業務，即生產及銷售各種發酵食品添加劑、生化產品及木薯澱粉工業
用品，包括化工澱粉、葡萄糖糖漿、味精、梳打、酸及飲料。

(b) 地理分部

按地理分部呈列資料時，分部收入乃根據客戶所在地入賬。

截至六月三十日止
六個月

二零零七年 二零零六年
千美元 千美元

越南 77,563 74,765
中國 24,250 20,203
日本 22,126 28,107
台灣 4,135 3,380
東南亞國家聯盟（不包括越南） 14,319 12,564
其他地區 4,367 2,454

146,760 141,473
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5. 資本支出

無形資產
物業、廠房 土地

商譽 商標 品牌 總額 及設備 使用權
千美元 千美元 千美元 千美元 千美元 千美元

截至二零零六年六月三十日
止六個月

於二零零六年一月一日
之期初賬面淨值 8,159 11,082 — 19,241 216,187 5,583

匯兌差額 58 — — 58 177 51
添置 — — — — 18,077 543
出售 — — — — (19) —
攤銷及折舊 — (605) — (605) (13,268) (71)

於二零零六年六月三十日
之期末賬面淨值 8,217 10,477 — 18,694 221,154 6,106

截至二零零七年
六月三十日止六個

於二零零七年一月一日
之期初賬面淨值 7,226 9,873 1,028 18,127 211,688 6,038

匯兌差額 165 — — 165 789 154
添置 — — — — 2,921 —
出售 — — — — (31) —
攤銷及折舊 — (605) (57) (662) (14,182) (65)

於二零零七年六月三十日
之期末賬面淨值 7,391 9,268 971 17,630 201,185 6,127

6. 應收貿易賬款

於 於
二零零七年 二零零六年
六月三十日十二月三十一日

千美元 千美元

應收第三方貿易賬款 41,152 37,787
應收有關連人士賬款（附註17(b)） 254 363

41,406 38,150
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應收貿易賬款之信貸期由貨到付款到120天。於二零零七年六月三十日及二零零六年十二月三十
一日，應收貿易賬款及賬齡分析如下：

於 於
二零零七年 二零零六年
六月三十日十二月三十一日

千美元 千美元

即期 20,672 22,634
31至90天 19,402 14,917
91至180天 1,170 458
181至365天 133 141
365天以上 29 —

41,406 38,150

本集團有大量客戶分散世界各地，因此其應收貿易賬款之信貸風險並不集中。管理層相信，除
本集團之應收貿易賬款本身已提撥之收賬損失以外，概無其他額外信貸風險。

7. 股本

法定

普通股
面值 股份數目
美元 千美元

於二零零七年六月三十日
及於二零零六年十二月三十一日 0.01 10,000,000,000 100,000

已發行

繳足普通股
面值 股份數目
美元 千美元

於二零零七年六月三十日
及於二零零六年十二月三十一日 0.01 1,522,742,000 15,228

二零零三年六月十三日，購股權計劃及首次公開售股前購股權計劃已根據本公司所有股東之書
面決議案獲批准。

(a) 根據購股權計劃，董事會可酌情向本集團任何董事、僱員、業務夥伴或彼等的受託人授出
購股權，賦予彼等權利認購合共不超過不時已發行股份10%的股份。該等購股權之有效期
自授出當日起計，為期十年，惟將於該承授人不再受僱於本公司或其附屬公司時失效。本
公司在本期及過往年度並無根據購股權計劃授出任何購股權。
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(b) 根據首次公開售股前購股權計劃（「首次公開售股前購股權計劃」），董事會可酌情向本集團
及其附屬公司任何董事或僱員授出購股權，賦予彼等權利認購本公司股份。於二零零三年
六月十三日，董事會根據首次公開售股前購股權計劃向本公司董事及本集團僱員分別授出
24,500,000份及5,270,000份購股權。該等購股權自二零零四年六月十三日至二零零八年六
月十二日期間可根據首次公開售股前購股權計劃之條款行使。

二零零四年已行使11,270,000份購股權，二零零六年已註銷500,000份購股權，於二零零七
年六月三十日，尚未行使之首次公開售股前購股權如下：

每股行使價 購股權數目

董事 0.801港元 18,000,000

8. 應付貿易賬款

應付貿易賬款之賬齡分析如下：
於 於

二零零七年 二零零六年
六月三十日十二月三十一日

千美元 千美元

即期 11,347 15,299
31至90天 2,359 1,804
91至180天 7 9
181至365天 30 4

13,743 17,116

9. 長期銀行貸款
於 於

二零零七年 二零零六年
六月三十日十二月三十一日

千美元 千美元

長期銀行貸款—有抵押 26,916 32,498
長期銀行貸款的即期部份 (10,834) (11,162)

16,082 21,336

本集團之長期銀行貸款須於以下期間償還：
於 於

二零零七年 二零零六年
六月三十日十二月三十一日

千美元 千美元

一年內 10,834 11,162
於第二年 8,898 10,506
於第三至第五年 7,184 10,830

26,916 32,498
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10. 其他收益 — 淨額

截至六月三十日止六個月
二零零七年 二零零六年

千美元 千美元

外匯收益淨值 332 43
出售電力虧損淨額 (1) (5)
出售物業、廠房及設備收益／（虧損） 588 (19)
廢料銷售 252 192
持有至到期之金融資產之利息收入 124 126
其他 87 354

1,382 691

11. 按性質分類的開支

銷售成本、出售及分銷開支及行政開支所包括之開支分析如下：

截至六月三十日止六個月
二零零七年 二零零六年

千美元 千美元

製成品和在製品存貨變動 (1,603) (16,220)
已用原料及消耗品 94,416 110,583
商標攤銷 605 605
品牌攤銷 57 —
土地使用權攤銷 65 71
物業、廠房及設備折舊 14,182 13,268
有關租賃土地經營租約之開支 65 60
僱員福利開支 8,654 7,379
其他開支 19,361 15,717

銷售成本、銷售及分銷開支及
行政開支總額 135,802 131,463

12. 融資成本 — 淨額

截至六月三十日止六個月
二零零七年 二零零六年

千美元 千美元

銀行貸款利息開支 2,318 2,675
長期應付一名有關連人士之折扣攤銷 258 283
銀行存款利息收入 (101) (143)

2,475 2,815
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13. 所得稅開支

綜合損益表內之所得稅開支包括：

截至六月三十日止六個月
二零零七年 二零零六年

千美元 千美元

企業所得稅 2,770 1,932
遞延所得稅 (432) (141)

2,338 1,791

(i) 越南

企業所得稅（「企業所得稅」）按財務申報之法定盈利計算，且就所得稅之毋須課稅或不可扣
減之收支項目作出調整。本集團在越南之業務適用企業所得稅率介乎10%至25%之間，按
附屬公司各自之投資許可證所規定。

(ii) 中國

企業所得稅按財務申報之法定盈利計算，且就所得稅之毋須課稅或不可扣減之收支項目作
出調整。本集團在中國之業務適用企業所得稅率介乎18%至33%之間。

茂泰食品（廈門）有限公司、上海味丹企業有限公司（「上海味丹」）及山東味丹雪花實業有限
公司（「山東雪花」）在抵銷所有過往年度結轉之未過期稅損後，由首個盈利年度開始可享首
兩年全數豁免企業所得稅及緊接其後三個年度可享50%企業所得稅寬減。上海味丹及山東
雪花已錄得其首個盈利年度。

於二零零七年三月十六日，全國人民代表大會通過中華人民共和國企業所得稅法（「新企業
所得稅法」）。新企業所得稅法把國內企業及外資企業之企業所得稅稅率由33%減至25%，
由二零零八年一月一日起生效。

新企業所得稅法規定，國務院將於適當時候頒佈釐定應課稅盈利、稅務優惠及不追溯條文
之詳細措施及規例。當國務院宣佈額外規例時，本公司將評估其影響（如有），並在日後之
賬目呈列有關會計估計之變動。

(iii) 新加坡／香港

由於本集團於本期內並無在新加坡及香港賺取或獲得估計應課稅盈利，因此並無作出新加
坡／香港利得稅撥備。
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14. 每股盈利

(a) 基本

每股基本盈利按本公司股權持有人應佔盈利除以截至二零零七年六月三十日止六個月已發
行普通股加權平均數計算。

截至 截至
二零零七年 二零零六年
六月三十日 六月三十日
止六個月 止六個月
千美元 千美元

本公司股權持有人應佔盈利 7,992 6,051

已發行普通股加權平均數（以千計） 1,522,742 1,522,742

每股基本盈利（每股美仙） 0.52 0.40

(b) 攤薄

每股攤薄盈利乃按假設所有具攤薄潛力普通股獲轉換而調整已發行普通股加權平均數計算。
本公司之購股權為具攤薄潛力普通股。為釐定可按公平值（以本公司股份截至二零零七年
六月三十日止六個月之平均市場價格釐訂）之計算方法乃根據未行使購股權隨附之認購權
之貨幣價值。根據上述計算得出之股份數目與假設行使購股權而應已發行之股份數目比較。

截至 截至
二零零七年 二零零六年
六月三十日 六月三十日
止六個月 止六個月
千美元 千美元

本公司股權持有人應佔盈利 7,992 6,051

已發行普通股加權平均數（以千計） 1,522,742 1,522,742
購股權調整（以千計） 4,333 2,522

每股攤薄盈利之
普通股加權平均數（以千計） 1,527,075 1,525,264

每股攤薄盈利（每股美仙） 0.52 0.40
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15. 股息

截至六月三十日止六個月
二零零七年 二零零六年

千美元 千美元

已付二零零六年末期股息每股普通股0.158美仙
（二零零五年：末期股息0.112美仙） 2,432 1,708
建議派付二零零七年中期股息每股普通股0.262美仙
（二零零六年：中期股息0.200美仙） 3,996 3,026

6,428 4,734

16. 物業、廠房及設備之資本承擔

於 於
二零零七年 二零零六年
六月三十日十二月三十一日

千美元 千美元

已訂約但未撥備 3,795 211

已批准但未訂約 13,056 14,823

17. 有關連人士交易

(a) 在本集團日常業務中與有關連人士進行之重大交易如下：

截至六月三十日止六個月
二零零七年 二零零六年

附註 千美元 千美元

味丹企業股份有限公司（「台灣味丹」）
銷售貨品 (i) 711 2,200

向台灣味丹及東海支付技術支援費 (ii) 1,238 1,299

從台灣味丹收取技術支援費 (ii) — 20

就代理協議收取台灣味丹之佣金 (ii) 38 31
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附註：

(i) 本公司董事認為向有關連人士銷售是在日常業務中進行，且價格及條款不遜於本集團與其他第三者客

戶交易所支付及訂立之價格及條款。

(ii) 本公司董事認為該等交易在日常業務中進行，並且根據相關協議之條款收費。

(b) 有關連人士之結餘

於二零零七年六月三十日，本集團與有關連人士有以下重大結餘：

於 於
二零零七年 二零零六年
六月三十日十二月三十一日

附註 千美元 千美元

即期：
應收有關連人士貿易款項（附註6）： (i)

— 上海味丹食品有限公司
（「上海味丹食品」） 4 4

— 台灣味丹 250 359

254 363

於 於
二零零七年 二零零六年
六月三十日十二月三十一日

附註 千美元 千美元

即期：
應付台灣味丹之技術支授費 (i) 221 258
有關轉讓商標應付台灣味丹款項之即期部份 (ii) 1,084 —

1,305 258

非即期：
有關轉讓商標應付台灣味丹款項
之非即期部份 (ii) 9,136 11,023
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附註：

(i) 有關連人士之所有結餘均無抵押、免息及無固定還款期。

(ii) 根據商標轉讓協議，該款項相當於就轉讓若干商標而應付台灣味丹之公平值。其須由
二零零七年一月一日起，分七期每年支付相同款額。款項按根據轉讓商標當日之借貸
年利率4.7厘計算之利率折現至公平值。

18. 銀行信貸

本集團於二零零七年六月三十日之銀行借貸59,790,000美元（二零零六年十二月三十一日：
60,231,000美元）以下列各項作為抵押：

(i) 本集團賬面淨值約38,363,000美元（二零零六年十二月三十一日：41,908,000美元）之若干物
業、廠房及設備之法定抵押。

(ii) 本公司提供之公司擔保。

管理層討論及分析

業務總覽

集團鑒於獲利提昇優先於營收成長之考量，2007年上半年營收為146,760,000美元比去年同期

成長3.7%，但淨利則有大幅成長32.1%，由2006年上半年6,051,000美元增加為7,992,000美元。

增加幅度遠大於營收增長。淨利率由去年上半年4.3%增長為5.4%。就營收成長而言以中國市

場最快為20%，台灣及東盟市場分別增長22.3%和14%。越南為3.7%，日本市場則因受賴氨酸

減產影響衰退21.3%。以產品別而言，谷氨酸的營業額較去年同期增加20%，澱粉產品次之增

長29%。特化產品成長15.7%，味精則維持去年水平。

雖然期內主要產品味精和谷氨酸因受國際行情影響，平均售價略為下跌，但因主要原料糖蜜

價格於期內亦有下滑，而且生產效益之提昇，與提高毛利較高之味精零售市場比重，故整體

味精毛利已有回昇。而山東合資廠GA毛利下滑主要受玉米價格上漲及國內GA售價下跌影響，

但越南廠因主要原料價格下滑其GA毛利反而回昇。賴氨酸售價格維持去年同期水平。但成本

下降，故毛利略有增長。變性澱粉則因數量增加，獲利亦有成長。故整體毛利由去年同期

18.8%增加到19.4%，金額增加1,827,000美元，成長6.9%。
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經營分析

（一）產品銷售分析

單位：千美元

項目 2007年上半年 2006年上半年 增／減(%)

千美元 % 千美元 % 千美元 %

味精 95,650 65.2% 96,300 68.1% (650) -0.7%

谷氨酸 19,216 13.1% 16,008 11.3% 3,208 20.0%

離氨酸 7,472 5.1% 9,212 6.5% (1,740) -18.9%

天然澱粉 89 0.1% 1,363 1.0% (1,274) -93.5%

變性澱粉 11,108 7.6% 7,314 5.2% 3,794 51.9%

風味調味料 558 0.4% 169 0.1% 389 230.2%

特用化學品 6,914 4.7% 5,977 4.2% 937 15.7%

肥料及飼料 2,544 1.7% 2,185 1.5% 359 16.4%

飲料 2,691 1.8% 2,315 1.6% 376 16.2%

其他 518 0.3% 630 0.5% (112) -17.8%

合計 146,760 100% 141,473 100% 5,287 3.7%

味精和谷氨酸

味精因價格策略之考量，營收略為減少650,000美元約 (-0.7%)，營收金額為95,650,000美

元。谷氨酸則增加3,028,000美元，達19,216,000美元，谷氨酸比去年同期增長20%，在中

國，越南，東協地區均有成長。

中國是生產味精及谷氨酸最大的國家，主要用玉米作為生產原料，然玉米價格自2006年

開始上漲。2007年上半年依然維持上昇趨勢，導致味精及谷氨酸成本上揚，中國味精及

谷氨酸生產業者獲利均受到壓縮，集團在山東成立味丹雪花聯營公司亦受到波及，但集

團主要生產基地越南反而因中國業者製造成本提高，再加上自2007年7月1日起取消出口

退稅，無形中提高越南廠味精與谷氨酸產品競爭力，預期今年下半年此兩項產品在外銷

市場上之營收及獲利將有不錯之成長。集團於今年下半年接獲一家韓國主要的味精生產

商的大量訂單，而另一家泰國味精生產商亦把訂單加大一倍。

澱粉業務

集團發展變性澱粉業務到目前已有良好的成果。2007年上半年，變性澱粉銷售金額為

11,108,000美元，比去年上半年成長51.9%，金額為3,794,000美元，數量成長43.2%。由於

變性澱粉大幅成長，今年上半年天然澱粉全數轉作變性澱粉。預估今年下半年集團澱粉

業務亦將繼續成長，特別是中國區變性澱粉業務，經一年來努力開發附加價值較高之食

品變性澱粉市場，已有不錯的成績，今年下半年中國食品用變性澱粉預期應有大幅度之

增長。
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賴氨酸

賴氨酸因玉米價格原料上漲及韓國生產賴氨酸大廠停產影響，預計今年下半年價格應可

提昇。集團賴氨酸於期內營業額為7,472,000美元比去年同期9,212,000美元減少18.9%。主

要是國際賴氨酸價格低迷利潤低，因而集團將賴氨酸生產線轉作谷氨酸所致。但若和去

年下半年比，則營收成長22.3%，顯示已開始逐漸恢復，特別是集團因地利之便把發展

重心擺在東盟和越南本地市場，已有顯著之成果。集團現正積極改善製程，降低成本以

提昇獲利，同時集團預估賴氨酸售價與需求於下半年將逐步回昇。

特用化學品業務

期內特化產品營收為6,914,000美元，比去年同期5,977,000美元成長15.7%，金額為937,000

美元，預估下半年應可維持穩定成長。

（二）市場分析

單位：千美元

項目 2007年上半年 2006年上半年 增／減(%)

千美元 % 千美元 % 千美元 %

越南 77,563 52.9% 74,765 52.8% 2,798 3.7%

中國 24,250 16.5% 20,203 14.3% 4,047 20.0%

日本 22,126 15.1% 28,107 19.9% (5,981) -21.3%

東盟 14,319 9.8% 12,564 8.9% 1,755 14.0%

台灣 4,135 2.8% 3,380 2.4% 755 22.3%

歐洲 2,483 1.7% 2,151 1.5% 332 15.4%

其他 1,884 1.2% 303 0.2% 1,581 521.8%

總共 146,760 100.0% 141,473 100.0% 5,287 3.7%
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1. 越南市場

2007年上半年越南市場總營收為77,563,000美元，比去年同期增長3.7%，金額2,798,000美

元，主要增長來自賴氨酸之銷售成長66.1%金額為1,816,000美元，反映集團耕耘越南賴氨

酸市場有了成果，然天然澱粉減少1,104,000美元。主要是味友澱粉公司生產之澱粉提供

作為變性澱粉之原料，其餘產品如味精，谷氨酸，特用化學品等則持續穩定成長。

2. 中國市場

期內中國市場營收成長最為快速，已成為集團第二大市場，金額為24,250,000美元比去年

同期增加4,047,000美元約20%，主要增長動力來自谷氨酸成長45.3%，金額1,314,000美元

和變性澱粉大幅成長291%金額2,225,000美元。預估未來變性澱粉業務之比重將會有更進

一步的增長。

3. 日本市場

由於賴氨酸價格低迷不振，集團採減產措施轉而生產谷氨酸。故以日本為主要市場之賴

氨酸業務大幅減少超過5百多萬美元。故整體日本營收大幅衰退21.3%，金額5,981,000美

元。隨著賴氨酸需求日益增加，售價格開始逐漸提高，預計賴氨酸業務亦會提昇。味精

和變性澱粉則維持和去年約相同水平，預估下半年，因國際味精價格和變性澱粉均有上

漲趨勢，日本市場營收於下半年應會有成長。

4. 東盟市場

2007年上半年東盟市場營收為14,319,000美元，增長14%，金額為1,755,000美元，相對於

2005年54.2%及2006年78.2%，今年上半年成長有減緩之趨勢，主要因仍是來自中國味精

業者之競爭，使集團於東盟味精營業額不僅未能成長反而衰退9.6%，金額1,095,000美元，

但由於玉米價格持續處於高檔，且中國政府已於2007年7月1日起取消出口退稅，將有助

集團的味精產品於下半年重拾升軌，並處於較有利之競爭地位。

雖然期內味精銷售減少但谷氨酸則有大幅之成長，金額為1,634,000美元。另外賴氨酸亦

有1,163,000美元之增長，故整體東盟市場亦有14%之增長。
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原料／成本

期內主要原料糖蜜因供應增加，價格有所下降，但木薯則因越南出口木薯乾大幅增加，影響

價格，略有上漲。整體而言，集團多年來致力於製程改善。提高生產效益，對生產成本降低

有所助益。再加上國際糖蜜價格略為下降，雖然主要產品味精售價略有下滑，但依然獲利能

有成長。集團於本年度內已掌控穩定原料來源和價格，對2007年下半年業務之擴展和獲利之

穩定應有所幫助。

財務回顧

流動資金及財政資源

期內集團財務穩健，截至2007年6月底現金和銀行存款，維持於去年同期水平為15,976,000美

元，約相當去年同期15,966,000美元。而借款則有顯著下降由93,426,000美元減少為71,736,000

美元，償還金額為21,690,000美元約23.2%，資本負債比由38.7%降低為28.5%，淨資本比由

32.1%減少為22.2%。借款減少主因為資本支出減少及獲利增加，應收帳款則因業務擴展而增

加5,961,000美元，但存貨則減少2,851,000美元。流動比率因借款減少由去年同期1.45增加為

1.76。銀行借款主要為美元借款，其餘為人民幣及台幣，分別為 93.5%，3.1% 和 3.4%，期

內借款平均成本比去年同期略高出0.3%主要是美元利率上漲所至。中長期與短期借款比例為

22.4%與77.6%，金額分別為16,082,000美元及55,654,000美元。

展望

下半年對集團經營而言，依然充滿挑戰，但集團已作好準備，有充分信心克服困難以維持營

收獲利之增長。今年下半年集團將繼續執行下列重要工作:

1. 越南中北部之河靜澱粉廠已於今年第三季展開第一期建築工程，預計明年第二季前可投

入生產，初期生產天然澱粉每天100噸，明年將逐步擴充，未來將規劃為另一個主要的澱

粉與相關產品的生產基地。

2. 原料掌握方面仍將多管齊下，除繼續擴大熱帶甜菜的試種面積，並持續開展柬埔寨邊境

的木薯種植與收購。另外在越南中部味友澱粉公司也將再擴增產能，而配合中北部的河

靜新廠建設，也已積極展開輔導農民的木薯種植。

3. 山東味丹雪花聯營公司，收購茂泰精製廠設備，產能增加每年24,000噸，總味精產能提

升至每年45,000至50,000噸，已開始安裝作業，預估今年11月將可開始投入生產。
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4. 將持續積極進行於寮國，柬埔寨開發木薯種植計劃之評估，以掌握木薯原料之來源。

5. 集團將利用多年來累積大型發酵技術之經驗，垂直水平整合之製造平台，掌握多元化原

料來源︙等優勢，積極尋找合作或策略伙伴，將積極評估擴展新醱酵產品的生產領域。

6. 中國區的業務擴展將仍是集團的重要工作之一，目前中國國內的谷氨酸與味精產業，正

面臨轉型與整合的階段。集團將積極評估並尋找策略聯盟的機會，期可擴充此項業務，

而食品用變性澱粉的持續擴展與深耕，更是集團在中國區的重點業務。

整體而言，展望未來集團的發展，谷氨酸與味精產業因中國國內的生產原料供應與成本仍為

高檔，政府取消出口退稅，人民幣升值等各項因素影響，此產業在中國正進一步踏入產業整

合的時期，集團除可積極評估同業合作的契機外，主要生產基地越南的業務也將因而提升。

另外，對於日益重要的原料掌握方面，雖然仍需時間開拓，但集團已經在多元化原料與擴充

面積方向，奠下基礎，預期未來可以供應集團在生產成本與新醱酵產品的生產方面，提供更

佳的支援，同時，較高產值的變性澱粉業務預期也會更為增長。這些都將有助於提升集團未

來營收與獲利的表現。

中期股息及截止過戶

董事會議決宣派截至二零零七年十二月三十一日止年度每股0.262美仙（2.043港仙）之中期股息。

股份過戶登記處將於二零零七年十月十五日至二零零七年十月十八日（首尾兩天包括在內）期

間暫停辦理過戶登記手續。股息單大概於二零零七年十月三十日或前後寄發予股東。為符合

資格收取中期股息，所有填妥之過戶表格連同有關股票必須不遲於二零零七年十月十二日下

午四時三十分送達香港灣仔皇后大道東28號金鐘匯中心26樓本公司之股份過戶登記處香港分

處登捷時有限公司辦理過戶手續。

僱員資料

於二零零七年六月三十日，本集團僱有3,672名僱員，其中2,905名駐於越南、754名駐於中國、

12名駐於台灣以及1名駐於香港。

僱員之薪酬乃按工作表現、專業資歷及普遍行業慣例釐定。管理層會定期檢討本集團僱員之

薪酬政策及待遇。除退休金外，本集團按照個別表現評估向若干僱員發放酌情花紅及購股權。

購買、贖回或出售本公司上市證券

本公司並無於期內贖回任何本公司股份。本公司或其任何附屬公司概無於期內購買或出售任

何本公司股份。
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遵守董事進行證券交易的標準守則

經本公司具體查詢後，所有董事已確認，彼等於整個回顧期內已遵守上市規則附錄十中載列

董事進行證券交易的標準守則所載之規定標準。

企業管治及遵守企業管治常規守則

本公司致力建立及維繫高水平企業管治。截至二零零七年六月三十日止六個月，本公司一直

遵守上市規則附錄十四所載企業管治常規守則（「企業管治守則」）中所有規定。

審計委員會

審計委員會已聯同管理層審閱本集團採納之會計原則和慣例，並已討論內部監控和財務申報

事宜，包括審閱截至二零零七年六月三十日止六個月之未經審核中期財務報告。審計委員會

之成員包括本公司三位獨立非執行董事。

刊發財務資料

本公司載有上市規則附錄十六第46(1)至第46(6)段規定之所有資料之二零零七年中期

報告將於適當時候在聯交所網站 ( h t t p : / / w w w . h k e x . c o m . h k )及本公司網站 ( h t t p : / /

www.vedaninternational.com)可供查閱。

致謝

董事會謹籍此機會真誠感謝期內本公司股東之支持及本公司員工之奉獻及勤勉。

承董事會命

董事兼行政總裁

楊坤祥

於本公佈日期，本公司董事會成員為：—

執行董事：— 非執行董事：—

楊頭雄先生 黃景榮先生

楊正先生 周賜程先生

楊坤祥先生

楊辰文先生 獨立非執行董事：—

王肇樹先生 趙培宏先生

莊淑芬女士

柯俊禎先生

香港

二零零七年九月二十日


