
1

 

香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公佈之內容概不負責，對
其準確性及完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公佈全部或任何部份
內容而產生或因倚賴該等內容而引致之任何損失承擔任何責任。

VEDAN INTERNATIONAL (HOLDINGS) LIMITED
味丹國際（ 控股）有限公司

（根據開曼群島法例註冊成立之有限公司）
（股份代號：02317）

截至二零一八年十二月三十一日止年度
業績公佈

財務摘要

截至十二月三十一日止年度
二零一八年 二零一七年 差異

千美元 千美元

收益 356,772 322,805 10.5%

毛利 67,498 68,137 (0.9%)

本年度溢利 17,394 18,738 (7.2%)

擁有人應佔溢利 14,285 19,061 (25.1%)

每股基本盈利 0.94美仙 1.25美仙
每股攤薄盈利 0.94美仙 1.25美仙
擬派每股末期股息 0.265美仙 0.443美仙
已付及擬派每股股息總額 0.563美仙 0.750美仙
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業績

味丹國際（控股）有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）欣然公佈本公司及其附屬
公司（「本集團」）截至二零一八年十二月三十一日止年度之經審核綜合業績，連同上
年度之比較數字如下：

綜合收益表

截至十二月三十一日
止年度

二零一八年 二零一七年
附註 千美元 千美元

收益 2, 5 356,772 322,805
銷售成本 7 (289,274) (254,668)

毛利 67,498 68,137

其他收益－淨額 6 459 935
銷售及分銷開支 7 (23,117) (21,746)
行政開支 7 (22,974) (24,272)

經營溢利 21,866 23,054

財務收入 929 853
財務支出 (832) (804)

財務收入－淨額 8 97 49

應佔聯營公司除稅後溢利 44 205

除所得稅前溢利 22,007 23,308
所得稅開支 9 (4,613) (4,570)

本年度溢利 17,394 18,738

以下各方應佔溢利：
本公司擁有人 14,285 19,061
非控股權益 3,109 (323)

17,394 18,738

本公司擁有人應佔年內溢利之每股盈利
（以每股美仙列示）

每股基本盈利 11 0.94 1.25

每股攤薄盈利 11 0.94 1.25



3

 

綜合全面收益表

截至十二月三十一日
止年度

二零一八年 二零一七年
千美元 千美元

本年度溢利 17,394 18,738

其他全面（虧損）╱收入：

可重新分類至損益之項目
匯兌差額 (2,013) 2,054

本年度除稅後其他全面（虧損）╱收入 (2,013) 2,054

本年度全面收入總額 15,381 20,792

以下各方應佔本年度全面收入╱（虧損）總額：

－本公司擁有人 12,228 21,290

－非控股權益 3,153 (498)

本年度全面收入總額 15,381 20,792
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綜合資產負債表

於十二月三十一日
二零一八年 二零一七年

附註 千美元 千美元

資產

非流動資產
土地使用權 1,892 2,042

物業、廠房及設備 151,788 145,612

無形資產 8,566 9,070

長期其他應收款項 725 1,307

於聯營公司之投資 6,119 3,555

非流動資產總值 169,090 161,586

流動資產
存貨 91,102 82,868

應收貿易賬款 3 33,151 31,651

給予聯營公司之短期貸款 120 120

預付款項及其他應收款項 13,465 9,351

應收有關連人士款項 1,191 242

當期可退回所得稅 1,241 2,872

結構性銀行存款 8,888 3,903

短期銀行存款 15,342 16,063

現金及現金等價物 34,215 49,679

流動資產總值 198,715 196,749

持作出售之非流動資產 – 366

資產總值 367,805 358,701

權益

本公司擁有人應佔權益
股本 15,228 15,228

儲備 271,128 270,182

286,356 285,410

非控股權益 326 (2,827)

權益總額 286,682 282,583
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負債

非流動負債
銀行借貸 15,697 19,491

遞延所得稅負債 3,238 3,263

退休褔利責任 1,478 1,447

長期環境撥備 387 233

非流動負債總額 20,800 24,434

流動負債
應付貿易賬款 4 20,875 15,772

應計費用及其他應付款項 16,874 17,509

應付有關連人士款項 1,391 1,660

銀行借貸 20,469 15,906

即期所得稅負債 714 837

流動負債總額 60,323 51,684

負債總額 81,123 76,118

權益及負債總額 367,805 358,701

於十二月三十一日
二零一八年 二零一七年

附註 千美元 千美元
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綜合財務資料附註

1 編製基準

本集團的綜合財務報表乃根據所有適用的香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）而編製。

綜合財務報表乃根據歷史成本慣例而編製。

編製符合香港財務報告準則的綜合財務報表需要運用若干重要的會計估計，而管理層在應用本

集團之會計政策過程中亦需要作出判斷。

(a) 本集團採納之新準則、準則之修訂本及詮釋

本集團於二零一八年一月一日開始之財政年度首次採納以下本公司須強制採納之新準

則、詮釋及準則之修訂本：

年度改進項目 二零一四年至二零一六年週期之年度改進

香港會計準則第28號（修訂本） 於聯營公司及合營企業的投資

香港會計準則第40號（修訂本） 轉讓投資物業

香港財務報告準則第1號（修訂本） 首次採納香港財務報告準則

香港財務報告準則第2號（修訂本） 以股份為基礎付款的交易之分類及計量

香港財務報告準則第4號（修訂本） 保險合約

香港財務報告準則第9號 金融工具

香港財務報告準則第15號 來自客戶合約之收益

香港（國際財務報告詮釋委員會）

第22號

外幣交易及預付代價

採納香港財務報告準則第9號及香港財務報告準則第15號之影響載於附註1.1。採納其他

新訂及經修訂準則及詮釋並無對本期間或任何先前期間造成任何重大影響。
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(b)  以下為已頒佈但並非於二零一八年一月一日開始之財政年度生效，且亦無提前採納之新

準則、詮釋及準則之修訂。

於下列日期或

之後開始之

年度期間生效

二零一七年度改進項目 二零一五年至二零一七年

週期之年度改進

二零一九年一月一日

香港會計準則第1號及香港

會計準則第8號（修訂本）

重大的定義 二零二零年一月一日

香港會計準則第19號

（修訂本）

計劃修訂、縮減或結清 二零一九年一月一日

香港會計準則第28號

（修訂本）

在聯營公司及合營企業的

長期權益

二零一九年一月一日

香港財務報告準則第9號

（修訂本）

具有負補償的提早還款特性 二零一九年一月一日

香港財務報告準則第3號

（修訂本）

業務的定義 二零二零年一月一日

香港財務報告準則第16號 租賃 二零一九年一月一日

香港財務報告準則第17號 保險合約 二零二二年一月一日

香港（國際財務報告詮釋

委員會）第23號

所得稅處理之不確定性 二零一九年一月一日

香港財務報告準則第10號及

香港會計準則第28號

（修訂本）

投資者與其聯營公司或

合營企業之間的

資產出售或注資

待釐定

二零一八年財務報告概念框架 修訂財務報告概念框架 二零二零年一月一日

本公司董事已評估採納上述新準則、修訂本及詮釋對本集團之財務影響。除香港財務報

告準則第16號外，概無其他尚未生效及預期將於未來報告期間對本集團以及可見未來交

易造成重大影響之準則。本集團擬於上述新準則以及現有準則之修訂本及詮釋生效時予

以採納。
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香港財務報告準則第16號，「租賃」

變動性質

香港財務報告準則第16號於二零一六年一月頒佈。其將致使絕大部分租賃於綜合資產負

債表確認，此乃由於經營租賃與融資租賃之間的區別被移除。根據新訂準則，資產（使用

租賃項目的權利）及支付租金的金融負債須予確認。唯一的例外情況為短期及低價值租

賃。

香港財務報告準則第16號將主要影響本集團經營租賃的會計處理。於二零一八年十二月

三十一日，本集團的不可撤銷經營租賃承擔為2,871,000美元。本集團估計，與將以直線法

於損益確認為開支的短期及低價值租賃付款有關的該等金額並不重大。

本集團尚未評估須作出何種其他調整（如有），例如，租賃期的釋義變動以及可變租賃付

款與續租及終止選擇權的不同處理。因此，尚未能估計於採納新訂準則時必須確認的使

用權資產及租賃負債金額以及其將可能如何影響本集團的損益與未來現金流量分類。

本公司董事預期與當期會計政策相比，採納香港財務報告準則第16號對本集團之財務狀

況將不會造成重大影響。然而，自下年起將須作出若干額外披露。

本集團採納之日期

本集團將自準則之強制採納日期（二零一九年一月一日）採用該準則。本集團擬採用簡化

過渡法，且將不會重列首次採納前一年之比較金額。物業租賃之使用權資產將於過渡時

計量，猶如新規則一直獲採用。所有其他使用權資產將按於採納時之租賃負債金額計量

（按任何預付或應計租賃開支調整）。
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1.1 會計政策變動

本附註闡釋採納香港財務報告準則第9號及香港財務報告準則第15號對綜合財務報表之

影響。

(a) 對財務報表之影響

下文闡釋採納香港財務報告準則第9號及香港財務報告準則第15號對本集團財務報

表之影響。

本集團選擇採納香港財務報告準則第9號及香港財務報告準則第15號而不重述比較

數字。因此，重新分類及調整並無於二零一七年十二月三十一日之綜合資產負債表

內反映，惟於二零一八年一月一日之期初資產負債表中確認。

除預收款項重新分類至合約負債外，對二零一八年一月一日之綜合財務報表概無影

響。

(b) 香港財務報告準則第9號「金融工具」

香港財務報告準則第9號取代香港會計準則第39號「金融工具：確認及計量」有關確

認、分類及計量金融資產及金融負債、終止確認金融工具、金融資產減值及對沖會

計之條文。

自二零一八年一月一日起採納香港財務報告準則第9號導致會計政策變動。根據香

港財務報告準則第9號之過渡條文(7.2.15)及(7.2.26)，比較數字並沒有被重列。

對本集團於二零一八年一月一日之保留盈利概無影響。

(i) 分類及計量

於二零一八年一月一日（香港財務報告準則第9號之首次應用日期），本集團

之管理層已評估適用於本集團所持金融資產之業務模式及已將其金融工具分

類至香港財務報告準則第9號之適當類別。於首次應用日期（二零一八年一月

一日），本集團之金融工具按攤銷成本計量，並無重新分類。
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(ii) 金融資產減值

本集團須根據香港財務報告準則第9號修訂該等各類資產之減值方法。減值方

法變動對本集團之保留盈利及權益概無影響。

(c) 香港財務報告準則第15號「來自客戶合約之收益」

本集團已自二零一八年一月一日起採納香港財務報告準則第15號「來自客戶合約之

收益」，其導致會計政策變動。根據香港財務報告準則第15號之過渡條文，本集團已

採納簡化過渡法，且不會重述比較數字。總括而言，除下列各項之重新分類外，於首

次應用日期（二零一八年一月一日）之資產負債表確認之金額概無進行調整或重新

分類：

香港會計準則

第18號

賬面值

二零一七年

十二月三十一日 重新分類

香港財務

報告準則

第15號

賬面值

二零一八年

一月一日

千美元 千美元 千美元

（經重列）

應付貿易賬款、應計費用及

其他應付款項（節選）

預收款項 1,296 (1,296) –

合約負債 – 1,296 1,296

呈列有關客戶合約之資產及負債

本集團已自願將財務報表附註內之若干金額的呈列作出更改，以反映香港財務報告

準則第15號及香港財務報告準則第9號之專門術語：

• 有關貨品尚未交付予客戶之銷售的預收客戶款項之合約負債先前呈列於應付

貿易賬款及其他應付款項中的預收款項（於二零一八年一月一日為1,296,000

美元）。
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2 分部資料

主要營運決策者已確定為全體執行董事。執行董事審閱本集團之政策及資料以評核表現及分配

資源。本集團根據主要營運決策者所審閱並用於制定策略決定之資料呈列營運分部業績（見下

文）。此等資料包括分部收益、分部資本支出、分部資產、分部非流動資產（金融工具除外）及分

部負債。

主要營運決策者主要從地理層面分析其業務。以營運分部為基準呈報資料時，分部收益以客戶

所在地區劃分。分部資本支出、分部資產、分部非流動資產（金融工具除外）及分部負債則以資

產或負債所在地劃分。

主要營運決策者主要根據各地區分部所產生之收益及產品性質評估表現。因此，分部表現僅限

於收益資料。

收益中約有43,301,000美元（二零一七年︰45,843,000美元）為源自日本之單一外部客戶。是項

收益來自味精╱谷氨酸分部。概無其他客戶獨自貢獻本集團收益10%或以上（二零一七年：相

同）。

(a) 分部收益

二零一八年 二零一七年

千美元 千美元

按地理位置劃分：

越南 177,753 162,986

日本 63,015 64,199

中國 39,004 29,056

美國 20,327 16,761

台灣 17,335 10,630

東盟成員國（不包括越南） 31,593 31,792

其他地區 7,745 7,381

356,772 322,805
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二零一八年 二零一七年

千美元 千美元

按產品性質劃分：

味精╱谷氨酸 231,502 220,491

變性澱粉╱天然澱粉 43,955 34,005

特化產品 32,552 29,012

肥飼料產品 21,165 18,425

其他 27,598 20,872

356,772 322,805

二零一八年 二零一七年

千美元 千美元

收益確認時間

於某一時間點 356,772 322,805

就合約負債確認之收益

本集團於履行合約前收取若干客戶之預付款。下表顯示於本報告期間確認之收益與結轉

合約負債之相關程度。

截至

二零一八年

十二月三十一日

止年度

千美元

於年初計入合約負債結餘於本年已確認為收入 1,296
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(b) 資本支出

二零一八年 二零一七年

千美元 千美元

越南 25,396 20,404

中國 121 135

柬埔寨 3 –

25,520 20,539

資本支出乃根據資產所在地而分配至各分部。

資本支出包括添置物業、廠房及設備、土地使用權及無形資產。

(c) 資產

二零一八年 二零一七年

千美元 千美元

越南 308,623 288,357

中國 45,544 48,424

香港 12,358 21,188

台灣 704 688

新加坡 487 44

柬埔寨 89 –

綜合資產負債表所示資產總值 367,805 358,701

資產總值乃根據資產所在地而分配至各分部。
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物業、廠房及設備由管理層於營運分部層面監察。以下為各營運分部的非流動資產攤銷、

折舊、減值、所得稅開支和應佔聯營公司溢利的概要。

攤銷及折舊 所得稅開支

應佔聯營公司

溢利

千美元 千美元 千美元

二零一八年

越南 17,648 4,361 44

中國 965 242 –

其他 – 10 –

18,613 4,613 44

二零一七年

越南 17,182 4,125 205

中國 1,183 433 –

其他 – 12 –

18,365 4,570 205

(d) 按位置劃分之非流動資產（金融工具除外）：

二零一八年 二零一七年

千美元 千美元

越南 151,333 141,501

中國 17,029 18,778

柬埔寨 3 –

總計 168,365 160,279
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(e) 負債

二零一八年 二零一七年

千美元 千美元

越南 72,860 65,768

中國 3,751 4,604

香港 3,338 3,316

台灣 1,108 2,382

新加坡 46 48

柬埔寨 20 –

綜合資產負債表所示負債總額 81,123 76,118

3 應收貿易賬款

二零一八年 二零一七年

千美元 千美元

應收第三方貿易賬款 33,649 32,162

減：虧損撥備 (498) (511)

應收貿易賬款－淨額 33,151 31,651

應收貿易賬款之信貸期介乎貨到付現至60天。本集團可向若干客戶授出較長信貸期，而其受限

於信貸評估之滿意結果。應收貿易賬款按發票日期之賬齡分析如下：

二零一八年 二零一七年

千美元 千美元

0至30天 21,372 18,627

31至90天 10,870 12,161

91至180天 789 667

181至365天 251 189

365天以上 367 518

33,649 32,162
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4 應付貿易賬款

於二零一八年十二月三十一日，應付貿易賬款按發票日期之賬齡如下：

二零一八年 二零一七年

千美元 千美元

0至30天 19,232 13,912

31至90天 1,634 1,567

91至180天 – 111

181至365天 – 142

365天以上 9 40

20,875 15,772

5 收益

本集團製造及銷售發酵食品添加劑、生化產品及木薯澱粉工業產品，包括變性澱粉、葡萄糖漿、

味精、蘇打及鹽酸。截至二零一八年及二零一七年十二月三十一日止年度確認之收益分別為

356,772,000美元及322,805,000美元。

6 其他收益－淨額

二零一八年 二零一七年

千美元 千美元

匯兌（虧損）╱收益淨額 (289) 647

出售持作出售之非流動資產之收益 307 –

出售物業、廠房及設備之虧損 (426) (340)

應收附屬公司非控股權益之款項減值 (68) (847)

廢料銷售 454 596

政府補助 219 392

其他 262 487

459 935
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7 按性質分類之開支

銷售成本、銷售及分銷開支及行政開支所包括之開支分析如下：

二零一八年 二零一七年

千美元 千美元

存貨及已用消耗品變動 238,143 202,763

無形資產攤銷 132 134

土地使用權攤銷 52 61

核數師酬金

－核數服務 345 345

－非核數服務 4 115

物業、廠房及設備折舊 18,429 18,170

撇銷存貨減值 30 –

撥回存貨減值 (400) –

有關租賃土地、倉庫及辦公室經營租約之開支 316 294

僱員福利開支 35,717 35,097

應收貿易賬款虧損撥備（撥回）╱計提 (13) 125

技術支援費 2,180 2,181

差旅開支 1,629 1,484

交通開支 8,262 9,400

廣告開支 3,898 2,962

其他開支 26,641 27,555

銷售成本、銷售及分銷開支及行政開支總額 335,365 300,686
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8 財務收入－淨額

二零一八年 二零一七年
千美元 千美元

銀行利息收入 842 853

解除其他應收款項之折現（附註） 87 –

財務收入 929 853

銀行借貸利息開支 (1,106) (812)

減：合資格資產資本化款項 274 143

非流動其他應收款項之折現影響（附註） – (135)

財務支出 (832) (804)

財務收入－淨額 97 49

附註：

於二零一七年二月二十二日，味丹（越南）股份有限公司與一名獨立第三方訂立一項協議，以
3,400,000美元之代價出售河靜廠房的物業、廠房及設備。該交易於二零一七年完成。

根據該協議之付款時間表，於二零一八年十二月三十一日之尚未償還結餘2,040,000美元（二
零一七年：2,040,000美元）須於二零一八年、二零一九年及二零二零年分別償還680,000美元、
680,000美元及680,000美元。二零一八年之還款680,000美元於二零一九年一月償付。結餘為免
息。

9 所得稅開支

溢利之稅項就年內估計應課稅溢利按本集團營運所在國家之現行稅率計算。

於綜合收益表內扣除之所得稅金額指：

二零一八年 二零一七年
千美元 千美元

企業所得稅 4,638 4,592

過往年度所得稅撥備不足 – 131

即期稅項總額 4,638 4,723

遞延所得稅 (25) (153)

4,613 4,570
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10 股息

有關截至二零一七年十二月三十一日止年度之末期股息6,750,000美元已於二零一八年五月二十三

日宣派及於二零一八年予以支付（二零一七年：12,740,000美元）。

於二零一八年支付的中期股息為4,532,000美元（每股0.298美仙）（二零一七年：4,675,000美元

（每股0.307美仙））。將於應屆股東周年大會上提呈以供批准的截至二零一八年十二月三十一日

止年度的末期股息為每股0.265美仙，股息總額達4,042,000美元。該等綜合財務報表並無反映該

應付股息。

二零一八年 二零一七年

千美元 千美元

支付的中期股息每股普通股0.298美仙

（二零一七年：0.307美仙） 4,532 4,675

擬派末期股息每股普通股0.265美仙

（二零一七年：0.443美仙） 4,042 6,750

8,574 11,425

11 每股盈利

(a) 基本

每股基本盈利按本公司擁有人應佔溢利除以年內已發行普通股的加權平均數計算。

二零一八年 二零一七年

本公司擁有人應佔溢利（千美元） 14,285 19,061

已發行普通股的加權平均數（千股） 1,522,742 1,522,742

每股基本盈利（每股美仙） 0.94 1.25

(b) 攤薄

截至二零一八年及二零一七年十二月三十一日止年度，由於並無攤薄工具，故每股攤薄

盈利與每股基本盈利相同。
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管理層討論及分析

一、 業務總覽

2018年世界經濟增長較2017年出現放緩跡象，世界GDP增長率與2017年大約持
平，各國表現不一，當中新興經濟體優於已開發國家。大宗商品與各種原物料除
少數產品外，價格普遍回落，然而，失業率在全球總體上處於相對較低的時期。國
際貨幣基金組織(IMF)的數據顯示，主要經濟區域只有美國GDP出現上升趨勢，
歐元區和日本等均出現下滑現象，新興市場除了印度、越南等極少數國家外，其
他經濟體亦有不同程度的回落。多篇經濟分析報告均提到雖然國際金融危機已
有所緩和，但仍存在一些不確定風險，尤其在第二季起，中美貿易磨擦使全球經
濟、貿易與匯率增添更多變數。故如何在維持復甦步伐進中求穩，調整應變以穩
定增長，成為各國經濟政策的首要任務。
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越南2018年GDP增長率達7.08%，創近10年高位，超過預定增長目標6.7%，其中，
第一季度與第四季度的GDP增長率超過7%，主要受惠於製造業與私人消費的穩
定增長、強勁出口及國際直接投資(FDI)流入。平均消費物價指數(CPI)較2017年
上漲3.54%，進出口貿易總額創下歷史新高，約達4,822億美元，出口總額同比增
長13.8%，進口總額增長11.5%，連續第三年實現貿易順差。同時FDI資金到位率
連續三年創下新紀錄，為191億美元，同比增長9.1%，而外商投資的新增企業註
冊，增加注資及收購股權等資金總額約為2017年的99%。外匯存款亦創新高，另
外，越南股市在亞洲國家中一枝獨秀，外資創下近三年來最大幅度超買，而利率
與匯率仍維持穩定，越南盾兌美元全年僅微貶1.8%。故越南2018年經濟增長持
續締造亮眼表現，成為亞太地區最具吸引力的投資地區之一。

雖然世界經濟出現增長趨緩的情況，但越南各項經濟指標表現優異，惟同時也
帶來更多競爭，部分原物料與能源價格的上漲。綜觀集團主要產品互有漲跌，
如特化產品、肥飼料因市場需求上升，帶動營收與毛利增加；味精、變性澱粉與
麥芽糖等因能源與主要原料成本上漲，營收雖然增加但毛利反而減少。2018年
年內集團營業額達356,772,000美元，較去年增加10.5%或金額33,967,000美元；
毛利達67,498,000美元，較去年減少0.9%或金額639,000美元。集團總體毛利率由
2017年的21.1%降至18.9%；集團溢利為17,394,000美元，較去年減少7.2%或金額
1,344,000美元；淨利率則由同期5.8%降至4.9%。由於市場競爭因素，無法完全將
上漲之成本反映於售價上。由於成本較價格上漲之幅度高，集團於本年之營收需
錄得增長，但利潤稍為下降。
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全球經濟總體預測在2019年仍出現增長趨緩的態勢，及普遍存在政策的不確定
性。除中美貿易磨擦的變化，英國脫歐及民粹主義崛起政治緊張局勢，極端氣
候、中東與南亞的衝突等問題外，經濟上如美國可能持續升息，中國推動供給側
結構性改革，及能源價格上漲等因素，都將對經濟增長產生更多的變數。但反觀
越南，政府積極參與區域經濟整合，如跨太平洋夥伴全面進步協定(CPTPP)、歐
盟自由貿易協定(FTA)等有助於引進FDI而獲益，加上外商為避免貿易緊張局勢
而轉進該國投資而從中受惠，但仍受到中美貿易爭端，出口產品遭遇非關稅壁壘
的風險。對這些經濟環境的變化，集團將保持謹慎的態度，靈活調整策略來面對
經營環境的挑戰，致力於拓展新業務，開發新產品及新市場，控制生產成本，以
及檢討策略聯盟，令集團有更進一步的突破與發展。

二、 營業分析

（一） 市場銷售分析

單位：千美元

2018年 2017年 差異
國家 金額 % 金額 % 金額 %

越南 177,753 49.8% 162,986 50.5% 14,767 9.1%

日本 63,015 17.7% 64,199 19.9% (1,184) (1.8%)

中國 39,004 10.9% 29,056 9.0% 9,948 34.2%

東盟國家 31,593 8.9% 31,792 9.8% (199) (0.6%)

美國 20,327 5.7% 16,761 5.2% 3,566 21.3%

其他 25,080 7.0% 18,011 5.6% 7,069 39.2%

合計 356,772 100.0% 322,805 100.0% 33,967 10.5%
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1. 越南市場

越南為本集團第一大市場，主因越南於2018年經濟景氣穩定增長，市
場消費能力增加，故集團於此市場之營收約177,753,000美元，較2017年
增加9.1%或金額14,767,000美元。主要由於強化味精與調味料促銷與業
務活動，推動銷量而提升營收。蘇打、變性澱粉與麥芽糖均因市場需求
增加，提高銷量與售價，令營業額亦隨之增加。肥飼料調增售價，整體
銷量雖然下滑，但營收增長，集團也積極布局新專用肥料產品。由於其
他市場業績增加，故越南市場營收佔比由2017年50.5%微降至49.8%。

2. 日本市場

日本為本集團第二大市場，本年業績有所下滑，主要由於日本經濟復
甦不如預期，同時味精產品亦面臨市場競爭，故集團為穩定此長期經
營之市場，集團採取較彈性的銷售策略，致使營業額減少。變性澱粉與
肥飼料為維持合理利潤而增加售價，營業額隨之增加。日本市場除味
精外，集團亦積極投入變性澱粉之開發與拓展，對本年業績也有明顯
的貢獻。年內於本區域營業額達63,015,000美元，較2017年減少1.8%或
金額1,184,000美元，日本市場期內營收佔比為17.7%，稍低於2017年之
19.9%。
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3. 中國市場

本年中國市場營收為39,004,000美元，較2017年增加34.2%或金額
9,948,000美元，營收佔比由2017年9.0%增至10.9%。年內因味精市場量
價出現變化，使味精銷售量與價格均有所提升。同時，變性澱粉及肥飼
料因需求增加，銷售量與營收均較去年同期提升。另外，中國區於近年
所積極投入之貿易代理品項，於本年也有逐步展現增長，帶動營收之
增長。使中國市場之銷售較上期有顯著提升。

4. 東盟市場

本年東盟市場，除越南之外，營收為31,593,000美元，較2017年稍減
0.6%或金額199,000美元，佔集團總營收由9.8%降至8.9%。主要由於味
精在東盟市場未如預期增長，因味精價格持續低價競爭，導致客戶銷
量下滑，影響營業額，但澱粉與肥料因需求增加而帶動營收增長。東盟
市場為集團主要持續開拓之重點市場，已於2018下半年於柬埔寨成立
子公司，初期將著重開拓市場與網路佈局，並將更積極投入與強化該
市場各項產品之銷售推廣，期望日後以此為前進基地，對東盟各市場
應有較具突破性之增長。
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5. 美國市場

美國市場年內營收20,327,000美元較2017年增加21.3%或金額3,566,000

美元，營收佔比由2017年5.2%增至5.7%。業績上升主要由於味精銷售
量的增加，同時麥芽糖於下半年因應需求而出貨量增加，使銷售表現
優於去年，另外集團正積極拓銷有機糖漿與變性澱粉之新市場與新客
戶群。

6. 其他市場

其他主要為台灣、韓國及歐盟市場，本年合計營收達25,080,000美元，此
等營收增加主要由於味精與變性澱粉之增長所致。較2017年增加39.2%

或金額7,069,000美元，佔集團總營收由5.6%增至7.0%。

（二） 產品銷售分析

單位：千美元

2018年 2017年 差異
產品 金額 % 金額 % 金額 %

味精+調味料 235,331 66.0% 223,612 69.3% 11,719 5.2%

變性澱粉+天然
澱粉+麥芽糖 56,128 15.7% 44,182 13.7% 11,946 27.0%

特化產品 32,552 9.1% 29,012 9.0% 3,540 12.2%

肥料與飼料 21,165 5.9% 18,425 5.7% 2,740 14.9%

其他 11,596 3.3% 7,574 2.3% 4,022 53.1%

合計 356,772 100.0% 322,805 100.0% 33,967 10.5%
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1. 味精與調味料

年內味精和調味料相關產品營收235,331,000美元，較2017年增加5.2%

或金額11,719,000美元，味精營收增加主要由於越南市場加強促銷及業
務活動，另中國與越南進口競爭較為趨緩而提升銷售量。而在台灣、美
國與歐洲之味精營收亦有增長，但在日本與東盟市場卻仍有不同幅度
之減少，導致集團味精表現於年內僅小幅增加。整體而言，味精和調味
料相關產品較集團內其他產品增長幅度小，故佔集團總營收由2017年
69.3%降至66%。

2. 變性澱粉╱天然澱粉╱麥芽糖

年內變性澱粉、天然澱粉與麥芽糖產品，因於年內，原料木薯產區受病
蟲害影響導致大量短缺，木薯澱粉市場需求突增，價格飆升，使集團
售價與銷量皆上漲，但營收之增加不及成本之增加。集團年內變性澱
粉、天然澱粉與麥芽糖產品營收達56,128,000美元，較2017年增加27%

或金額11,946,000美元。變性澱粉的銷售在越南、東盟市場、中國及歐
洲均有較大幅度之增長。麥芽糖因需求持續增加，銷量與售價亦隨之
上升，目前集團積極研發附加價值較高的有機糖漿與澱粉的新產品與
開發新市場，未來增長之機會應可期待。
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3. 特化產品與肥飼料

特化產品包括鹽酸、蘇打、漂白水均於越南銷售。年內因越南經濟
穩定增長，對此基礎工業產品需求增加，特化產品營收年內合計達
32,552,000美元，較2017年增加12.2%或金額3,540,000美元，佔集團總營
收由9%增至9.1%。同時，蘇打產品因國際市場需求增加，但供應卻減
少，使集團銷量與售價皆上漲，致使營收增加。但鹽酸產品因年內自用
量增加，另外亦受到進口與本地廠商之低價競爭，調降售價，致使業績
下滑。集團已執行酸鹼廠擴廠計畫，以擴充此項產品的增長。

至於肥飼料，年內各產品依市況調整價格，售價與銷量互有漲跌。整
體而言，主要由於中國市場需求增加，推動售價之提升，致使營業額
增長，另一方面集團積極布局新專用肥飼料產品，並選定重點發展區
域新代理及農場試驗，有助於推動營收增長。集團肥飼料產品營收達
21,165,000美元，較2017年增加14.9%或金額2,740,000美元，佔集團總營
收由5.7%增至5.9%。
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4. 其他產品

其他產品主要為集團於越南與中國區所經營之新產品與代理品，營收
達11,596,000美元，較2017年增加53.1%或金額4,022,000美元，佔集團總
營收由2.3%增至3.3%。主要為集團推廣之新貿易產品銷售，成立專責
銷售單位，加強建立銷售管道之策略奏效，尤其中國區所代理之咖啡
豆、冷凍食品與酒等銷售產品銷量大幅增長，營業額亦隨之增加。

三、 主要原料╱能源概況

（一） 木薯

於2017/2018年的產季，越南、泰國及柬埔寨之木薯種植面積都減少，加上
2017/2018年產季發生木薯病蟲害，使得木薯供應量持續不足，引致木薯與澱
粉原料價格大幅攀升。同時，隨著農民的種植習慣、氣候變化與市場競爭，
預期2019年木薯原料供應仍將受到影響，此將使集團木薯澱粉相關產品之
生產面臨挑戰。故集團除透過資訊連結來掌握原料供應來源外，將更致力
於運用採購策略與建立策略聯盟供應管道，以掌握原料的穩定供應。
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（二） 糖蜜

世界糖市於2016/2017年供不應求，但進入2017/2018年產季，糖生產量創
新高紀錄，糖需求市場反而減少，故糖蜜價格於2018年回穩。根據國際糖
業組織(International Sugar Organization)報告，全球供應量過剩，足以填補
2018/2019年主要產糖國200萬噸的減產量。集團預計2019年受到巴西持續將
更多甘蔗用於生產乙醇、印度天氣與蟲害之憂慮、歐盟種植面積減少、泰國
仍持續其生質能源產業計劃等影響，加上由於消費者越來越注重健康，食
品和飲料生產商可能繼續減少產品的含糖量，預估糖產量與出口量將可能
下降。而糖蜜部分，仍需觀察種植面積、氣候變化及生質能源政策等影響因
素，預估應稍微推升糖蜜價格。

（三） 能源

世界能源形勢在2018年產生較大變化，產油國中的美國頁岩油田年內快速
增長使得2018年原油產量增加，致使石油價格出現大幅波動，再生能源更具
競爭力。煤炭市場在經歷了前幾年的全球性深度調整之後已經出現復甦，
2018年除歐美國家外，世界其餘主要產煤國家煤炭產量都保持增長態勢。
國際能源署(IEA)報告中指出，近年已發達國家正減少對煤炭的使用，然而
印度、印尼、越南為代表的新興經濟體卻迅速提高發電量，對煤炭的需求大
幅提升，所以預估煤炭價格可能維持在高檔區。

在電價方面，越南政府於2018年為維持穩定的經濟成長與通貨膨脹率，維持
穩定電價政策。但由於越南在2018年通脹率達到4%以下的目標，故此決定
在2019年第二季調整電費。
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四、 財務回顧

（一） 流動資金與財政資源

集團現金及現金等價物，銀行短期存款和結構性銀行存款為58,445,000美
元，較2017年底減少11,200,000美元，約16.1%。短期借款為9,173,000美元，
較2017年底增加1,590,000美元，約21%。存款減少與短期借款增加，主要因
為增加購買農產品原料，以穩定原料來源與價格；長期借款為26,993,000美
元，減少821,000美元，約3.0%。借款總額為36,166,000美元，較2017年底增
加769,000美元或增加約2.2%，全為美元借款；短期和長期借款比率為25.4%

比74.6%。期內淨財政收入由2017年49,000美元增至2018年97,000美元。

應收貿易帳款為33,151,000美元，較2017年底增加1,500,000美元，約4.7%，
30天期內應收帳款佔約63.5%。存貨總額於2018年12月31日為91,102,000美
元，較2017年底增加8,234,000美元，約9.9%。存貨增加主要是期內集團成品
增加與為2019年1月生產所需之原材料增加所致。

因借款及股東權益都稍為增加，資本負債比（總借款比股東權益）為12.6%，
接近2017年底的12.5%；由於現金高於借款，淨資本負債比（總借款扣除現
金和存款比股東權益）於2017年與2018年皆為負數。

期內，短期借款與應付款項增加導致流動負債增加，流動比率2018年底為
3.3，稍低於2017年底之3.8，速動比率因庫存增加，由2017年底之2.2降為
1.8，雖然流動比率與速動比率均下降，但集團財務結構仍是穩健。
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（二） 資本支出

期內資本支出共約25,520,000美元，較2017年資本支出的20,539,000美元增
加4,981,000美元。

（三） 匯率

越南2018年經濟增長為近10年最高，進出口貿易總額與外匯存底創歷年新
高，外國人直接投資資金到位率創新紀錄，這些因素均有利於穩定匯率。越
南國家銀行公佈的2018年中心匯率貶值1.78%，由2017年底的22,425越南盾
╱美元，貶值至2018年底的22,825越南盾╱美元，而越幣貶值幅度仍遠低於
其他貨幣。2018年受到中美貿易爭端加劇影響，人民幣匯率一路下滑，亦帶
動越南盾貶值，於12月份，銀行美元匯兌越南盾已超過23,100越南盾換一美
元。不過專家認為，2019年中美將進行貿易談判，談判前景似有轉機，匯率
貶值壓力將會減少，而且越南通貨膨脹率在這幾年來都得到控制，故一般
預期，越南盾貶值幅度將不致於過大。

集團中國區子公司主要以中國國內銷售為主，交易以人民幣計算。2017年
人民幣兌美元總計升值6%，2018年人民幣匯率走勢總體呈現先穩後貶，自
4月中下旬，隨著中美貿易摩擦升級，美元指數強勢反彈，新興市場貨幣加
速貶值，加上全球貿易摩擦不斷發酵，國內經濟增長持續承壓等多重因素
影響，人民幣兌美元匯率持續承壓下挫，2018年合計貶值4.9%。中美貿易摩
擦持續時間越長，對中國的影響便越大，故此集團仍需密切觀察人民幣的
變化。
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（四） 每股盈利及股息

本期每股基本盈利為0.94美仙。董事會決定派發末期股息每股0.265美仙。
派息率為60%。

五、 展望

展望2019年之發展，面對全球性景氣與經濟形勢的變化，如中美貿易摩擦的演變
與某些區域衝突等所牽動的不確定因素等，集團對於全球經濟趨勢仍持審慎的
態度。面對原料供應與價格不穩定、市場上多項產品產能過剩及產業經營競爭變
化迅速等不確定因素與風險，集團將持續加強開發、合作與創新，採取各種有效
措施以增強市場發展，進一步取得成長。

近年來，集團紮實執行各項基礎工作，充分利用資源來降低成本、提高產品品質
與生產效率，深耕客戶關係以維持長期的緊密關係，強化拓展海內外市場，開發
新產品新區域新客戶群，並已取得初步改善成效。展望未來，集團雖仍面臨經營
環境的不確定性，但仍將聚焦於執行組織既定的發展策略，落實策略的行動方
案，以達願景、使命與策略的緊密結合，追求長遠發展與經營成效，其中包含：

• 透過產品線的重新組合，把焦點放在核心產品上，以提升高附加價值產品
的比重，減少低毛利品項，維持產品的合理利潤。

• 積極投入新產品開發，以提升新市場業務，強化在市場中的定位，並提升品
牌競爭優勢；透過業務組織的調整，增加新代理、新客戶的拓展，同時再深
耕目前既有市場的通路，並延續與發揮品牌價值，以強化集團整體業績表
現與業務拓展。
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• 增加原料多元化之採購管道與通路，以增強並靈活掌握關鍵大宗原料之穩
定來源。

• 持續改善生產技術及提高生產效率，同時再增加資本支出的投入，擴充潛
力產品的生產規模，以維持產業領先地位，並持續推動節能省電專案。

• 有效運用集團資源及行動策略的創新突破，並結合同業異業，持續加強策
略聯盟之溝通；緊密結合客戶關係，朝向客製化生產發展，以提升新產品規
模；並擴充代理產品業務，加強產品通路行銷策略，以滿足分眾市場客戶需
求。

• 以競合策略為基礎，利用越南生產基地，積極發展東盟市場與有簽訂自由
貿易協定(FTA)的合作市場，另外跨太平洋夥伴全面進步協定(CPTPP)即將
生效，有助於拓展相關具價值優勢的新事業。

• 思考持續前進東盟國家設立營運據點，以核心產品帶領拓展其他業務，並
延伸業務與行銷網路，開創新市場商機，延伸品牌的營銷力度，以擴增集團
的事業版圖。

• 推動多元行銷與業務管理方式，提高產品流通與訊息交換的便利與機動彈
性，並加強網路行銷工具，分析行銷數據與管理客戶關係。
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• 運用財務管理，在提升效益的同時，致力下降營運成本與提高資產使用效
率，創造股東價值最大化，並於金融市場震盪幅度增大之際，做好營運資金
管理，降低匯率及利率的風險。

隨著經營環境快速的變化，管理層將彈性靈活執行各項行動方案，不斷轉變思維
來維持競爭與合作，除實行經營基本工作外，面對新經濟環境變化亦會落實相應
的策略，展望目前局勢，雖有挑戰但仍存在發展機會。管理層相信憑著運用既有
的經營基礎，並以更謹慎積極的態度，檢視及推動各項策略，掌握更多產業發展
機會，發揮集團營運綜效，以期有更進一步的突破與發展。

購買、出售或贖回股份

本公司或其任何附屬公司概無於截至二零一八年十二月三十一日止年度內購買、贖
回或出售本公司的股份。

企業管治

本公司致力維持良好企業管治。董事旨在持續檢討及提高本集團的企業管治常規水
平。

除下文所述之守則條文E.1.2條外，於報告期間，本公司已遵守香港聯合交易所有限公
司（「香港聯交所」）證券上市規則（「上市規則」）附錄十四所載之《企業管治守則》
（「企管守則」）的條文：

就企管守則之守則條文E.1.2條，董事會主席應出席股東周年大會。董事會主席楊頭雄
先生因業務關係未克出席本公司於二零一八年五月二十三日舉行之股東周年大會。
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審計委員會

審計委員會由本公司全體獨立非執行董事組成，其已審閱本集團截至二零一八年十二
月三十一日止年度之業績，並已就本集團所採納的會計原則及慣例、內部監控及財務
報告事宜與管理層進行商討。

羅兵咸永道會計師事務所的工作範圍

本集團的核數師，羅兵咸永道會計師事務所已就本集團截至二零一八年十二月三十一
日止年度的初步業績公佈中有關本集團截至二零一八年十二月三十一日止年度的綜
合資產負債表、綜合收益表、綜合全面收益表及相關附註所列數字與本集團該年度的
經審核綜合財務報表所列載數額核對一致。羅兵咸永道會計師事務所就此執行的工
作不構成根據香港會計師公會頒佈的香港審計準則、香港審閱聘用準則或香港核證
聘用準則而進行的核證聘用，因此羅兵咸永道會計師事務所並未對初步業績公佈發
出任何核證。

末期股息、暫停辦理股東登記及股東周年大會日期

末期股息及股東周年大會日期

董事會建議派付末期股息0.265美仙（二零一七年：0.443美仙），惟有待股東於二零
一九年五月十四日本公司舉行的股東周年大會（「二零一九年股東周年大會」）上批准
該末期股息後，方可作實。

於二零一九年五月十四日名列本公司股東登記冊的股東，有權出席二零一九年股東
周年大會並於會上投票。預期擬派末期股息（如獲批准）將於二零一九年六月十一日
支付予於二零一九年五月二十九日名列本公司股東登記冊的股東。
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暫停辦理股份過戶登記手續日期

本公司將於二零一九年五月七日（星期二）至二零一九年五月十四日（星期二）（包
括首尾兩天）暫停辦理股份過戶登記手續。為符合資格出席二零一九年股東周年大會
及在會上投票，本公司尚未登記之股份持有人務請於二零一九年五月六日（星期一）
下午四時三十分前，將所有過戶表格連同相關股票送達本公司股份過戶登記分處卓
佳登捷時有限公司（地址為香港皇后大道東183號合和中心22樓）辦理登記手續。

本公司亦於二零一九年五月二十七日（星期一）至二零一九年五月二十九日（星期三）
（包括首尾兩天）暫停辦理股份過戶登記手續。為符合資格領取擬派末期股息，本公
司尚未登記之股份持有人務請於二零一九年五月二十四日（星期五）下午四時三十分
前，將所有過戶表格連同相關股票送達本公司股份過戶登記分處卓佳登捷時有限公
司（地址為香港皇后大道東183號合和中心22樓）辦理登記手續。

刊登全年業績及年報

本全年業績公佈分別在香港聯交所網站 ( w w w. h k e x n ew s . h k )及本公司網站
(www.vedaninternational.com)刊登。本公司將於適當時候向股東寄發載有上市規則規
定的所有資料的二零一八年年報，並在香港聯交所及本公司網站刊載。
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致謝

最後，董事會謹藉此機會對股東、業務夥伴及客戶的堅定支持表示謝意。董事會亦感
謝員工努力不懈，為本集團作出貢獻。

承董事會命
味丹國際（控股）有限公司
執行董事兼行政總裁

楊坤祥

香港，二零一九年三月二十六日

於本公佈日期，董事會由下列董事組成：

執行董事：
楊頭雄先生
楊 正先生
楊坤祥先生
楊辰文先生
楊坤洲先生

非執行董事：
黃景榮先生
周賜程先生

獨立非執行董事：
趙培宏先生
柯俊禎先生
陳忠瑞先生
黃鐘鋒先生
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